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棉花棉纱周报0921： 
下游坍塌 



整体观点 短期走势疲弱 需求端影响占据主动 

 
 
 

市场概论 

上周郑棉震荡偏弱，下游疲弱态势占据主动，推动棉价下挫。
当前利多因素仅存为棉价抢收逻辑，而在抢收尚未开始之际，
多重利空因素打压棉价。国内方面，受能耗双控影响，下游印
染纺织行业关停范围继续扩大，而海外订单呈现旺季不旺局面，
棉纱库存近期累计天数也提升至15天以上。周一受宏观情绪及
股市下跌和美元上涨影响，美棉重挫3%。 

 
技术分析 

郑棉周线跌穿10日均线，日线30日均线和10日均线均呈现压制
态势，下方支撑只能看到16700。棉纱下跌走势更为明显，下方
支撑26150。美棉周线跌穿10日均线，日线跌穿30日均线后逼近
120日均线。 

近期关注 能耗双控对下游的影响。 
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本周国内重要资讯 

1. 9月6日-9月10日储备棉轮出第十一周，合计上市储备棉资源7.01万吨，总成交7.01万吨，
成交率100%。平均成交价格16958元/吨，较前一周下跌249元/吨，折3128价格18372元/
吨，较前一周下跌157元/吨。 
 

2. 第十二周(9月22日-9月24日)轮出销售底价17169为元/吨(折标准级3128B)，较前一周下
跌84元/吨。 
 

3. 海关数据显示，8月我国棉花进口9万吨，环比同比均减5万吨，减幅在35.7%。2021年我
国累计进口棉花177万吨，同比增加50%。20/21年度累计进口棉花274万吨，同比增加
72.3%。 
 

4. 8月我国进口棉纱18万吨，环比持平，较去年同期增长5.88%。2021年累计进口棉纱149
万吨，同比增加24.2%。20/21年度累计进口棉纱219万吨，同比增加19.7%。 
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本周国际重要资讯 

1. 美国西南棉区大部分棉株结铃良好，如果温暖天气持续到10月，单产或高于近年平均水
平，预计部分棉田单产可达56-75公斤/亩。、 
 

2. 美国农业部周一公布的每周作物报告显示，截至9月19日当周，美国棉花收割率为9%，
之前一周为5%，去年同期为10%，五年均值为11%。优良率方面与上周持平为64%，高于
去年的45%。盛铃率为48%，上周为36%，去年同期为56%，五年均值为53%。 
 

3. 9月3-9日，美国签约21/22年度陆地棉6.46万吨，较前一周减少37%，装运20/21陆地棉
5.39万吨，较前一周增加53%，当周中国对本年度陆地棉签约量4.17万吨，装运1.96万
吨，较前一周骤增。 
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期货价格及价差数据： 
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棉花价格指数： 
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棉花抛储价： 
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内外棉价格对比及基金持仓： 
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仓单与库存： 
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美棉生长情况： 
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美棉生长情况： 
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美棉生长情况： 
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美棉销售情况： 
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棉花及棉纱进口情况： 
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替代品价格对比： 
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纱线价格走势： 
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纱线与坯布库存： 
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终端消费： 
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外销情况： 
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